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Tabel 1 

Verklaring over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op duurzaamheidsfactoren 

 

Financiëlemarktdeelnemer  Threadneedle Management Luxembourg S.A.  
LEI-code: 549300CN40D22L8BMK21 

 

Samenvatting 

 

Threadneedle Management Luxembourg S.A. (“TMLSA”), LEI Code: 549300CN40D22L8BMK21, houdt rekening met de belangrijkste ongunstige effecten 
(principal adverse impacts, "PAI") van beleggingsbeslissingen op duurzaamheidsfactoren. Deze verklaring is de geconsolideerde verklaring over de belangrijkste 
ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren van TMLSA. 

Deze verklaring over de belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren heeft betrekking op de referentieperiode van 1 juli 2022 tot 31 december 
2022 (de "referentieperiode") en is de geconsolideerde verklaring van TMLSA (de "PAI-verklaring"). TMLSA heeft ervoor gekozen om op 1 juli 2022 de PAI's van 
haar beleggingsbeslissingen te beoordelen op duurzaamheidsfactoren. 

TMLSA is een rechtspersoon binnen de Columbia Threadneedle Investments groep aan wie diverse diensten worden verleend door andere entiteiten binnen de 
groep op basis van delegeringsovereenkomsten. Elke verwijzing naar "wij" of "onze" in deze PAI-verklaring kan verwijzen naar een andere entiteit in de groep die 
diensten verleent aan TMLSA. 

De Verordening betreffende informatieverschaffing over duurzaamheid in de financiëledienstensector (Sustainable Finance Disclosure Regulation, "SFDR") van 
de EU introduceerde een kader voor financiëlemarktdeelnemers om aan de hand van een reeks verplichte en vrijwillige indicatoren bekend te maken hoe zij 
rekening houden met de belangrijkste ongunstige effecten van hun beleggingsbeslissingen. In deze PAI-verklaring brengt TMLSA verslag uit over het 
geconsolideerde blootstellingscijfer voor de activa in haar financiële producten via 24 ongunstige duurzaamheidsindicatoren met, indien van toepassing, een 
beschrijving van genomen maatregelen, geplande maatregelen en doelstellingen voor de volgende referentieperiode. De volgende activaklassen vallen onder 
deze PAI-verklaring: 

◼ Beursgenoteerde aandelen 

◼ Bedrijfsobligaties 

◼ Staatsobligaties 

◼ Infrastructuur 

◼ Vastgoed 

De kwaliteit en beschikbaarheid van gegevens op dit gebied blijft ontoereikend. Daarom wordt in deze PAI-verklaring waar mogelijk de gegevensdekking voor de 
ongunstige duurzaamheidsindicatoren vermeld. De werkelijke blootstelling van TMLSA aan elke ongunstige duurzaamheidsindicator kan dan ook hoger liggen. 
We zullen op jaarbasis vergelijkende cijfers bekendmaken. 

In deze PAI-verklaring beschrijven we hoe ongunstige effecten die financieel relevant zijn, samenhangen met onze aanpak voor ESG-integratie. ESG-integratie 
heeft betrekking op de inachtneming van wezenlijke ESG-risico's en -kansen in het kader van ons beleggingsbeheerproces. PAI's kunnen worden meegenomen 
in onze evaluatie wanneer ze als relevant worden beschouwd op basis van factoren zoals een verhoogd risico op rechtszaken of reputatieschade, de impact op 
de activiteiten of het vermogen om talent aan te trekken en te behouden. Inputs die worden gebruikt om de relevantie te bepalen zijn onder andere interne ESG-
scores, koolstofvoetafdrukrapporten, overleg met emittenten en andere onderzoeksbronnen. Hoewel deze aspecten in overweging werden genomen, betekent 
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dit niet dat de ongunstige effecten in alle gevallen werden vermeden of tot een minimum beperkt. De monitoring en verslaglegging van PAI-blootstelling zal ons 
beter informeren over hoe deze kwesties in de toekomst kunnen worden aangepakt. 

Gedurende de referentieperiode beschikte het Active Ownership-team van Columbia Threadneedle Investments niet over een dienstverleningsovereenkomst om 
namens TMLSA betrokkenheidsactiviteiten te ondernemen. Als zodanig worden er geen specifieke betrokkenheidsactiviteiten gerapporteerd voor TMLSA in het 
PAI-overzicht, ondanks het feit dat het Active Ownership-team wel betrokken kan zijn geweest bij een onderliggend portefeuillebedrijf in een financieel product 
dat wordt beheerd door zowel TMLSA als een andere rechtspersoon in de Columbia Threadneedle Investments-groep waarmee het een 
dienstverleningsovereenkomst had. Het Active Ownership-team levert sinds 1 januari 2023 betrokkenheidsdiensten aan TMLSA en in de volgende PAI-verklaring 
zal verslag worden uitgebracht over specifieke betrokkenheidsactiviteiten. Betrokkenheidsactiviteiten die gepland zijn voor de volgende referentieperiode 
omvatten thema's die zijn afgestemd op duurzaamheidsindicatoren, zoals Net Zero, naleving van wereldwijde normen, ontbossing en biodiversiteit. Het Active 
Ownership-team is ook van plan om actief te stemmen op aandeelhoudersvergaderingen over een aantal onderwerpen, waaronder genderdiversiteit. 

Onze beleggingsteams hebben tijdens de referentieperiode regelmatig overlegd met portefeuillebedrijven en -emittenten over een reeks belangrijke ESG-
aspecten. In volgende PAI-verklaringen zullen wij trachten meer gedetailleerde informatie op te nemen over specifieke door beleggingen geleide 
betrokkenheidsactiviteiten die verband houden met ongunstige duurzaamheidsindicatoren. 

Via onze processen voor belegging, stemmen bij volmacht en betrokkenheidsactiviteiten is onze benadering van de inachtneming van PAI's gebaseerd op de 
identificatie van emittenten met ongunstige ESG-praktijken en -prestaties, zoals grootschalige en aanhoudende mensenrechtenschendingen, 
arbeidsrechtenschendingen, milieuvervuiling of corruptie. Bij het prioriteren van de ongunstige effecten en emittenten waar we ons op moeten focussen, houden 
we rekening met uiteenlopende factoren zoals: 

◼ Beoordeling van de impact van ESG-risico- en kansfactoren nu en in de toekomst; 

◼ Het inzicht en de expertise van de beleggingsteams en fundamentele analisten; 

◼ Bestaand trackrecord inzake betrokkenheid en eerdere resultaten op het gebied van stemmen bij volmacht; 

◼ Het belang en de waarschijnlijkheid van ongunstige duurzaamheidseffecten en de ernst ervan, met inbegrip van hun mogelijk onherstelbare aard, schaal 
(intensiteit), reikwijdte en aard (waarbij wordt aangegeven of herstelmaatregelen mogelijk zijn);  

◼ Beoordeling van de kans dat betrokkenheid succes boekt;  

◼ Mate van blootstelling, doorgaans gebaseerd op de grootte van de participatie in diverse activaklassen;  

◼ Voorkeuren van de klant; en 

◼ Gespecialiseerde gegevensbronnen om emittenten te identificeren die een specifiek risico lopen waar we ons op richten, waaronder PAI's.  

De PAI-verklaring bevat ook verwijzingen naar ons beleid inzake actief aandeelhouderschap en de internationale normen die ten grondslag liggen aan onze 
betrokkenheidsactiviteiten. Ons beleid is gebaseerd op principes van actief aandeelhouderschap, wat betekent dat we proactief in gesprek gaan met emittenten 
als we van mening zijn dat dit in het belang van onze klanten is. Zowel bij de prioriteitstelling van onze betrokkenheid als bij de manier waarop we daarbij te werk 
gaan, houden we rekening met een aantal factoren om tot de beste aanpak te komen.  Zo houden we rekening met talrijke geaccepteerde gedragscodes, 
verklaringen en best practices wanneer we controleren of bedrijven zich hieraan houden. Voorbeelden van dergelijke internationale normen zijn de 
kernverdragen van de Internationale Arbeidsorganisatie (IAO), de OESO-richtsnoeren voor multinationale ondernemingen, de leidende principes van de VN 
inzake bedrijfsleven en mensenrechten en het Global Compact van de VN.  
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Beschrijving van de belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren 

 

Indicatoren van toepassing op beleggingen in bedrijven 
 

Ongunstige 
duurzaamheidsindicator Maatstaf 

Effect  

[jaar n] 
Effect  
[jaar n-1] Toelichting1 

Genomen en geplande maatregelen en doelstellingen 
voor de volgende referentieperiode 

Klimaat- en andere milieugerelateerde indicatoren 

Uitstoot van 
broeikasgasse
n 

1. Broeikasgasuit
stoot  

Scope 1 
broeikasgasuitstoot 

664.213.270.172,51 
(ton) 

n.v.t. Dekking: 74,69% Gedurende de verslagperiode maakten relevant geachte 
klimaatgerelateerde indicatoren deel uit van onze interne 
ESG-scores en werden ze geïntegreerd in het 
beleggingsonderzoek.  
 
Koolstofdatarapporten werden beschikbaar gesteld op 
handelssystemen en geïntegreerd in dagelijkse 
risicorapporten. Dit stelt portefeuillebeheerders in staat om 
de koolstofblootstelling van hun portefeuilles actief te 
monitoren. 
 
Voor onze infrastructuuractiva zijn we de enige of 
meerderheidsaandeelhouder, waardoor we actief beleid 
kunnen voeren voor netto nul, ontkolingsstrategieën en 
ander energie-efficiëntiebeleid. 
 
Gedurende de referentieperiode beschikte het Active 
Ownership-team niet over een 
dienstverleningsovereenkomst om namens TMLSA 
betrokkenheidsactiviteiten te ondernemen. Het Active 
Ownership-team heeft echter 112 
klimaatbetrokkenheidsacties uitgevoerd met bedrijven die 
deel uitmaken van financiële producten die worden beheerd 
door zowel TMLSA als een andere rechtspersoon in de 
Columbia Threadneedle Investments-groep waarmee het 
een dienstverleningsovereenkomst had. Dit omvatte 
specifieke betrokkenheidsacties rond energietransitie en 

Scope 2 
broeikasgasuitstoot 

162.672.981.331,07 
(ton) 

n.v.t. Dekking: 74,69% 

Scope 3 
broeikasgasuitstoot 

4.583.186.413.123,70 
(ton) 

n.v.t. Dekking: 73,14% 

Totale 
broeikasgasuitstoot 

5.396.029.915.127,85 
(ton) 

n.v.t. Dekking: 72,72% 

2. Koolstofvoetaf
druk 

Koolstofvoetafdruk 264,95 
(ton per € miljoen 

belegd) 

n.v.t. Dekking: 71,60% 

3. Broeikasgasint
ensiteit van 
bedrijven 
waarin wordt 
belegd 

Broeikasgasintensiteit 
van bedrijven waarin 
wordt belegd 

817,65 
(ton per € miljoen 

belegd) 

n.v.t. Dekking: 71,60% 

4. Blootstelling 
aan bedrijven 
die actief zijn 
in de sector 
van de fossiele 
brandstoffen  

Percentage beleggingen 
in bedrijven die actief 
zijn in de sector van de 
fossiele brandstoffen  

4,43% n.v.t. Dekking: 100% 

5. Percentage 
verbruik en 

Percentage verbruik en 
productie van niet-

76,52% n.v.t. Dekking: 58,67% 

 
1 De percentages van de gegevensdekking door onze externe gegevensaanbieders zijn vrijwillig bekendgemaakt om de uitdagingen met betrekking tot de PAI-gegevensdekking te illustreren. Een 

huidige beperking van onze verslaglegging is dat de cijfers voor gegevensdekking voor bepaalde PAI's alle gehouden beleggingen vertegenwoordigen (bedrijfs- en staatsobligaties) en niet alleen de 
betrokken beleggingen, wat dan ook van invloed is op de nauwkeurigheid van de dekkingscijfers. Een andere beperking is dat, hoewel dekking kan aangeven dat een participatie 'gedekt' is door de 
aanbieder, dit niet betekent dat een PAI-gegevenspunt is bekendgemaakt of geschat. Tot slot zijn er niet voor alle PAI's dekkingscijfers beschikbaar vanwege de aard van de gegevensinvoer. 
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Ongunstige 
duurzaamheidsindicator Maatstaf 

Effect  

[jaar n] 
Effect  
[jaar n-1] Toelichting1 

Genomen en geplande maatregelen en doelstellingen 
voor de volgende referentieperiode 

productie van 
niet-
hernieuwbare 
energie 

hernieuwbare energie 
van portefeuillebedrijven 
uit niet-hernieuwbare 
energiebronnen ten 
opzichte van 
hernieuwbare 
energiebronnen, 
uitgedrukt als 
percentage van het 
totaal aan 
energiebronnen 

energieverbruik door bedrijven die actief zijn in de sector van 
de fossiele brandstoffen en in klimaatsectoren met een grote 
impact. Het Active Ownership-team levert sinds 1 januari 
2023 betrokkenheidsdiensten aan TMLSA. In de volgende 
PAI-verklaring zal verslag worden uitgebracht over 
specifieke betrokkenheidsactiviteiten. 
 
 
 

6. Intensiteit 
energieverbrui
k per sector 
met grote 
klimaatimpact  

Energieverbruik in GWh 
per EUR miljoen omzet 
van 
portefeuillebedrijven, per 
sector met grote 
klimaatimpact 

0,81 n.v.t. Dekking: 63,52% 

Biodiversiteit 7. Activiteiten die 
een negatieve 
invloed 
hebben op 
biodiversiteitge
voelige 
gebieden 
 

Percentage beleggingen 
in bedrijven met 
vestigingen/activiteiten 
in of nabij 
biodiversiteitsgevoelige 
gebieden waar de 
activiteiten van deze 
bedrijven een negatief 
effect hebben op deze 
gebieden 

0,04% n.v.t. Dekking: 73,41% Interne scores maken gebruik van het materialiteitskader 
van de Sustainability Accounting Standards Board (SASB) 
om de ESG-factoren te identificeren die moeten worden 
geëvalueerd. Biodiversiteitsfactoren maken deel uit van de 
interne ESG-scores ingeval ze door SASB relevant worden 
geacht. ESG-scores worden geïntegreerd in het 
beleggingsonderzoek.  
 
In de volgende PAI-verklaring zal verslag worden uitgebracht 
over de betrokkenheidsactiviteiten van het Active 
Ownership-team. Op die manier zullen we onderzoeken hoe 
bedrijven biodiversiteit benaderen in sectoren met een grote 
impact, zoals voedingsmiddelen en drank, mijnbouw, 
materialen, de financiële sector en de transportsector, om 
strategieën, governance, doelstellingen en maatstaven uit te 
werken.  
 
Om onze impact te versterken, nemen we ook deel aan 
diverse samenwerkingsinitiatieven van beleggers op het 
gebied van natuurlijk kapitaal, biodiversiteit en ontbossing. 
Hieronder valt ook Nature Action 100, dat zich richt op het 
stimuleren van meer ambitie en actie bij bedrijven om het 
verlies van natuur en de achteruitgang van biodiversiteit aan 
te pakken. Als beleggers zijn wij van plan om ons actief op te 
stellen in bedrijven in kernsectoren die systemisch belangrijk 
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Ongunstige 
duurzaamheidsindicator Maatstaf 

Effect  

[jaar n] 
Effect  
[jaar n-1] Toelichting1 

Genomen en geplande maatregelen en doelstellingen 
voor de volgende referentieperiode 

worden geacht om het verlies aan natuur en biodiversiteit 
tegen 2030 om te buigen, om ervoor te zorgen dat bedrijven 
tijdig de nodige acties ondernemen om natuur en 
ecosystemen te beschermen en te herstellen, en om tegelijk 
in gesprek te gaan met beleidsmakers over de resultaten 
van COP15. 
 
Voor infrastructuuractiva vindt de screening op biodiversiteit 
vóór de belegging plaats in de due diligence voor ESG en 
maakt zij deel uit van de voortdurende ESG-monitoring na 
de belegging. Via directe eigendom en vertegenwoordiging 
in de raad van bestuur werken we samen met onze activa en 
oefenen we invloed uit om schade aan de biodiversiteit te 
beperken. Momenteel bevindt geen van de activa in het 
European Sustainable Infrastructure Fund zich in een gebied 
waar biodiversiteit actief wordt geschaad. 
 

Water 8. Lozingen in 
water 

Ton uitstoot in water 
gegenereerd door 
portefeuillebedrijven per 
EUR miljoen belegd, 
uitgedrukt als gewogen 
gemiddelde 

5,24 n.v.t. Dekking: 6,81% Interne scores maken gebruik van het SASB-
materialiteitskader om de ESG-factoren te identificeren die 
moeten worden geëvalueerd. Waterfactoren maken deel uit 
van de interne ESG-scores ingeval ze door SASB relevant 
worden geacht. ESG-scores worden geïntegreerd in het 
beleggingsonderzoek.  
 
In de volgende PAI-verklaring zal verslag worden uitgebracht 
over de betrokkenheidsactiviteiten van het Active 
Ownership-team. We zullen overleggen met bedrijven die 
een grote impact kunnen hebben op water.  
 
We willen ons blijven inzetten voor dit thema. Zo werken 
onze Active Ownership-analisten met een gestructureerd 
betrokkenheidsprogramma, gericht op de grootste 
chemiebedrijven naar marktkapitalisatie, nu we uitkijken naar 
een duurzame transitie binnen de chemiesector.  
 

Afval 9. Verhouding 
gevaarlijk afval 
en radioactief 
afval 

Ton gevaarlijk afval en 
radioactief afval 
gegenereerd door 
portefeuillebedrijven per 
EUR miljoen belegd, 
uitgedrukt als gewogen 
gemiddelde 

0,87 n.v.t. Dekking: 26,87% Interne scores maken gebruik van het SASB-
materialiteitskader om de ESG-factoren te identificeren die 
moeten worden geëvalueerd. Afvalfactoren maken deel uit 
van de interne ESG-scores, ingeval ze door SASB als 
relevant worden beschouwd. ESG-scores worden 
geïntegreerd in het beleggingsonderzoek. 
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Ongunstige 
duurzaamheidsindicator Maatstaf 

Effect  

[jaar n] 
Effect  
[jaar n-1] Toelichting1 

Genomen en geplande maatregelen en doelstellingen 
voor de volgende referentieperiode 

In de volgende PAI-verklaring zal verslag worden uitgebracht 
over de betrokkenheidsactiviteiten van het Active 
Ownership-team. We zullen overleggen met bedrijven die 
een grote impact kunnen hebben op afval, met inbegrip van 
gevaarlijk afval.  

Zo werken onze Active Ownership-analisten met een 
gestructureerd betrokkenheidsprogramma, gericht op de 
grootste chemiebedrijven naar marktkapitalisatie, nu we 
uitkijken naar een duurzame transitie binnen de 
chemiesector. De betrokkenheidsactiviteiten zullen ook 
andere sectoren omvatten, inclusief de ontwikkeling van 
sterkere programma's voor elektronisch afval en 
afvalbeheer. 

Indicatoren voor sociale zaken en werknemersrechten, eerbiediging van de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping 

Sociale en 
personeelszake
n 

10. Schendingen 
van de 
principes van 
het Global 
Compact van 
de VN (UNGC) 
en de 
richtlijnen voor 
multinationale 
onderneminge
n van de 
Organisatie 
voor 
Economische 
Samenwerking 
en 
Ontwikkeling 
(OESO)  

 

Percentage beleggingen 
in bedrijven die 
betrokken zijn geweest 
bij schendingen van de 
UNGC-principes of 
OESO-richtsnoeren voor 
multinationale 
ondernemingen 

0,11% n.v.t.  Schendingen van wereldwijde normen, waaronder de 
kernverdragen van de Internationale Arbeidsorganisatie 
(IAO), de OESO-richtsnoeren voor multinationale 
ondernemingen, de leidende principes van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten, het Global Compact van de 
VN, het Akkoord van Parijs, de Taskforce on Climate-related 
Financial Disclosures en nationale principes rond corporate 
governance en codes voor goede bedrijfspraktijken worden 
geïntegreerd in dagelijkse risicorapporten en zijn 
beschikbaar in systemen voor portefeuillemonitoring. Zo zijn 
beleggingsteams op de hoogte van deze kwesties en 
kunnen ze die monitoren en indien nodig contact opnemen 
met emittenten. Hoewel dit een belegging niet verbiedt, zijn 
de beleggingsteams zich wel bewust van belangrijke 
lopende kwesties in het kader van het beleggingsonderzoek, 
de monitoring van portefeuillerisico's en de prioritering van 
betrokkenheid. 

 

In de volgende PAI-verklaring zal verslag worden uitgebracht 
over de betrokkenheidsactiviteiten van het Active 
Ownership-team rond UNGC en de naleving van processen. 
Elk kwartaal zullen we ook de voortgang van de 

11. Gebrek aan 
processen en 
nalevingsmech
anismen om 
toe te zien op 

Percentage beleggingen 
in bedrijven zonder 
beleid om naleving van 
de UNGC-principes of 
OESO-richtsnoeren voor 

0,15 n.v.t.  
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Ongunstige 
duurzaamheidsindicator Maatstaf 

Effect  

[jaar n] 
Effect  
[jaar n-1] Toelichting1 

Genomen en geplande maatregelen en doelstellingen 
voor de volgende referentieperiode 

de naleving 
van de 
principes van 
het Global 
Compact van 
de VN en de 
OESO-
richtsnoeren 
voor 
multinationale 
bedrijven 

multinationale 
ondernemingen te 
controleren of om 
mechanismen voor 
klachtenafhandeling 
rond schendingen van 
de UNGC-principes of 
OESO-richtsnoeren voor 
multinationale 
ondernemingen aan te 
pakken 

betrokkenheid inzake controverses beoordelen op basis van 
het UNGC. 

 

Voor infrastructuuractiva worden schendingen van 
wereldwijde normen meegenomen in het ESG-onderzoek 
vóór de belegging en maken ze deel uit van de voortdurende 
ESG-monitoring na de belegging. Deze normen maken deel 
uit van de uitsluitingscriteria en een schending kan leiden tot 
een verbod op beleggingen en/of tot verkoop van de 
belegging. 

12. Niet-
gecorrigeerd 
loonverschil 
tussen 
mannen en 
vrouwen 

Gemiddelde niet-
gecorrigeerde 
loonverschil tussen 
mannen en vrouwen in 
portefeuillebedrijven 

12,14% n.v.t. Dekking: 16,29% In de volgende PAI-verklaring zal verslag worden uitgebracht 
over de activiteiten van het Active Ownership-team met 
betrekking tot discriminatie en beloning. 

13. Genderdiversit
eit bestuur 

Gemiddelde verhouding 
tussen vrouwelijke en 
mannelijke 
bestuursleden in 
portefeuillebedrijven, 
uitgedrukt als 
percentage van alle 
bestuursleden 

34,86% n.v.t. Dekking: 73,12% Genderdiversiteit in de raad van bestuur werd in overweging 
genomen bij het stemmen bij volmacht van TMLSA. 
Geplande activiteiten zijn onder andere de implementatie 
van het stembeleid en het betrokkenheidsbeleid van het 
bedrijf vanaf 2023.  

 

In de volgende PAI-verklaring zal verslag worden uitgebracht 
over de activiteiten van het Active Ownership-team met 
betrekking tot genderdiversiteit in het bestuur. 

14. Blootstelling 
aan 
controversiële 
wapens 
(antipersoneel
smijnen, 
clustermunitie, 
chemische 
wapens en 
biologische 
wapens) 

Percentage beleggingen 
in bedrijven die 
betrokken zijn bij de 
productie of verkoop van 
controversiële wapens 

0,00 n.v.t.  Blootstelling aan controversiële wapens valt onder het 
huidige beleid inzake controversiële wapens, dat TMLSA 
verbiedt te beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij deze 
activiteit.   
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Ongunstige 
duurzaamheidsindicator Maatstaf 

Effect  

[jaar n] 
Effect  
[jaar n-1] Toelichting1 

Genomen en geplande maatregelen en doelstellingen 
voor de volgende referentieperiode 

Indicatoren voor beleggingen in overheden en supranationale instellingen 

Milieu  15. Broeikasgasint
ensiteit 

Broeikasgasintensiteit 
van landen waarin wordt 
belegd 

367,84 n.v.t. Dekking: 99,17% Binnen de ESG-scoremodellen voor landen houden we 
rekening met hun beheer van de milieuprestaties (naast 
andere factoren) als een gewogen onderdeel van de score. 
Deze overweging maakt deel uit van onze algehele 
beoordeling van het ESG-risico van de obligatie en kan van 
invloed zijn op waarderingen. In het kader van onze 
verbintenis krachtens het Net Zero Asset Managers Initiative 
zullen we in 2023 beginnen met het uitbreiden van ons Net 
Zero Investment Framework naar landen. 

Sociaal  16. Landen waarin 
wordt belegd 
waar sociale 
schendingen 
plaatsvinden 

Aantal landen waarin 
wordt belegd waar 
sociale schendingen 
plaatsvinden (absoluut 
aantal en relatief aantal 
gedeeld door alle landen 
waarin wordt belegd), 
zoals bedoeld in 
internationale verdragen 
en conventies, de 
principes van de 
Verenigde Naties en, 
indien van toepassing, 
nationale wetgeving 

4,50 (aantal) 

8,65% (gewicht) 

 

n.v.t. 
 We hanteren een genuanceerde benadering die wordt 

afgestemd op de aard van het probleem, en die monitoring, 
betrokkenheid en divestment kan omvatten. 

 

Landen die onderhevig zijn aan sancties worden gevolgd via 
diverse gegevensbronnen en voor deze landen worden 
beleggingsbeperkingen ingevoerd in onze 
nalevingssystemen.  

 

We zullen sociale schendingen blijven monitoren en onze 
benadering van betrokkenheid met overheden blijven 
herzien en uitbreiden. 

Indicatoren van toepassing op beleggingen in vastgoed 

Fossiele 
brandstoffen 

17. Blootstelling 
aan fossiele 
brandstoffen 
via 
vastgoedactiva 

Percentage beleggingen 
in vastgoed dat 
betrokken is bij de 
winning, opslag, 
transport of productie 
van fossiele 
brandstoffen 

0,00% n.v.t. Dekking: 100% Wij gaan op ons eigen oordeel af bij het overwegen van de 
aankoop van vastgoed dat leasecontracten heeft of nieuwe 
leasecontracten aangaat met organisaties die betrokken zijn 
bij de winning, de opslag, het transport of de productie van 
fossiele brandstoffen. We zijn ons bewust van de legitieme 
behoefte van dergelijke organisaties om gebouwen of delen 
van gebouwen te gebruiken, en erkennen ook de 
commerciële drijfveren en de noodzaak om een goede 
balans te vinden tussen een goed verhuurde portefeuille en 
ethische drijfveren en screeningpraktijken.  
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Ongunstige 
duurzaamheidsindicator Maatstaf 

Effect  

[jaar n] 
Effect  
[jaar n-1] Toelichting1 

Genomen en geplande maatregelen en doelstellingen 
voor de volgende referentieperiode 

We bewaken de blootstelling aan organisaties die betrokken 
zijn bij dergelijke activiteiten en houden rekening met 
dergelijke aspecten bij het nemen van beslissingen over 
participaties, waarbij we de impact erkennen van 
gebeurtenissen waarover de vermogensbeheerder geen 
controle heeft, zoals lease-overdrachten, die een invloed 
kunnen hebben op de blootstellingsniveaus. Financiële 
producten zullen worden beheerd binnen de 
bovengenoemde krijtlijnen, tenzij een specifiek mandaat een 
bepaalde drempel introduceert, in welk geval een 
gecontroleerde divestmentstrategie zal worden gevolgd. 

 

Tijdens de referentieperiode hield de Threadneedle Property 
Unit Trust Luxembourg Feeder SA SICAV-SIF gemiddeld 
5,45% van de totale door de Threadneedle Property Unit 
Trust (het "Masterfonds") uitgegeven deelnemingsrechten. 
Het vermelde effectcijfer voor de indicator wordt berekend 
op basis van, en vertegenwoordigt, dit percentage 
deelnemingsrechten die worden gehouden in het 
Masterfonds. 

 

Energie-
efficiëntie 

18. Blootstelling 
aan energie-
inefficiënt 
vastgoed 

 

Percentage beleggingen 
in energie-inefficiënt 
vastgoed 

 

60,25 

(EPC geschatte 
huurwaarde) 

 Dekking: 97,2% We streven naar volledige kennis van de energie-efficiëntie 
van alle vastgoedactiva op het niveau van de individuele 
bezetting. De verdeling van de energieprestatiecertificaten 
(EPC's) wordt regelmatig gemonitord, net als de vervaldata 
van certificaten, zodat er onverwijld verlengingen kunnen 
worden aangevraagd en de dekking kan worden 
gehandhaafd. Mogelijkheden voor het verbeteren van de 
energie-efficiëntie worden geleidelijk aan verzameld en 
geïntegreerd in de planning van activa, met bijzondere 
aandacht voor terugkerende huurgoederen en de daarmee 
samenhangende kans om verbeteringen aan te brengen via 
grondige reparatie, renovatie of vervanging van 
gebouwonderdelen. We streven ernaar de globale 
blootstelling aan energie-inefficiënte activa te verminderen 
door een combinatie van strategieën, zoals de verwerving 
van geselecteerd vastgoed, de verantwoorde renovatie van 
gebouwen, het optimaal beheren en exploiteren van activa 
en het doordacht omgaan met gebruikers. 
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Ongunstige 
duurzaamheidsindicator Maatstaf 

Effect  

[jaar n] 
Effect  
[jaar n-1] Toelichting1 

Genomen en geplande maatregelen en doelstellingen 
voor de volgende referentieperiode 

Tijdens de referentieperiode hield de Threadneedle Property 
Unit Trust Luxembourg Feeder SA SICAV-SIF gemiddeld 
5,45% van de totale door de Threadneedle Property Unit 
Trust (het "Masterfonds") uitgegeven deelnemingsrechten. 
Het vermelde effectcijfer voor de indicator wordt berekend 
op basis van, en vertegenwoordigt, dit percentage 
deelnemingsrechten die worden gehouden in het 
Masterfonds. 
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Tabel 2 

Aanvullende klimaat- en andere milieugerelateerde indicatoren 

 

Ongunstig 
duurzaamheidseffect 

Ongunstig effect op 
duurzaamheidsfactoren 

(kwalitatief of kwantitatief) Maatstaf 
Effect 
[jaar n] 

Effect 

[jaar n-1] Toelichting 
Genomen en geplande maatregelen en 
doelstellingen voor de volgende referentieperiode 

Indicatoren van toepassing op beleggingen in bedrijven 

Klimaat- en andere milieugerelateerde indicatoren 

Water, afval en 
materiaal 
uitstoot 

15. Ontbossing Percentage beleggingen 
in bedrijven zonder 
beleid om ontbossing 
aan te pakken 

71,64% n.v.t. Dekking: 73,41% Ontbossing maakt deel uit van de ESG-scores waar 
dit door SASB als relevant wordt beschouwd. Deze 
scores worden geïntegreerd in het 
beleggingsonderzoek. 
 
Een belangrijk element van een robuuste 
klimaatveranderingsstrategie is een goed verankerd 
klimaatrisicobeheersysteem, inclusief een grondige 
aanpak (analyse, betrokkenheid) van ontbossing. 
Ontbossing en aftakeling van bossen houdt vooral 
verband met de productie van grondstoffen zoals 
palmolie, soja, rundveeproducten, hout, cacao, koffie 
en rubber.  Onze geplande activiteiten omvatten de 
ontwikkeling van een op maat gemaakte tool om de 
kwaliteit van ontbossingsbeheer te beoordelen van 
emittenten die betrokken zijn bij waardeketens van 
landbouwgrondstoffen, waarmee we participaties met 
een wezenlijke blootstelling aan ontbossingseffecten 
en risico's inzake tekortschietend beheer kunnen 
identificeren.   
 
Wij zullen bedrijven vragen zich te verbinden tot geen 
conversie van natuurlijke ecosystemen en/of geen 
ontbossing, en ten minste 90% van het totale 
productie/consumptievolume van alle grondstoffen 
met hoog risico te traceren tot op het niveau van de 
betrokken productielocatie of verwerkingsfaciliteit. In 
2023 zullen we ook in gesprek gaan met emittenten 
inzake beleid en procedures, certificering, due 
diligence, steun aan inheemse en kleine boeren en 
risicobeoordelingen. 
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Ongunstig 
duurzaamheidseffect 

Ongunstig effect op 
duurzaamheidsfactoren 

(kwalitatief of kwantitatief) Maatstaf 
Effect 
[jaar n] 

Effect 

[jaar n-1] Toelichting 
Genomen en geplande maatregelen en 
doelstellingen voor de volgende referentieperiode 

In de volgende PAI-verklaring zal verslag worden 
uitgebracht over de betrokkenheidsactiviteiten van 
het Active Ownership-team rond Ontbossing. 

 

Indicatoren van toepassing op beleggingen in vastgoed 

Broeikasgasuitstoot 18. Broeikasgasuitstoot  

 

Scope 1 
broeikasgasuitstoot 
gegenereerd door 
vastgoedactiva 

2.839,33 n.v.t. 46% dekking (% van 
totale 
Brutovermogenswaarde) 

Voortdurende verzameling van energiegegevens van 
verhuurders via een combinatie van schattingen van 
energieleveranciers, meetstanden en 
halfuurgegevens. Vervangende en/of 
benchmarkgegevens worden gebruikt om ontbrekend 
verbruik (tijd en oppervlakte) te schatten. We streven 
ernaar de dekking van Scope 1 en 2 vluchtige uitstoot 
te verbeteren – momenteel worden deze gegevens 
niet bijgehouden door beheerders. We willen de 
afhankelijkheid van schattingen verminderen met 
behulp van slimme meettechnologie; en we 
implementeren aanbevelingen uit het Net Zero 
Carbon-auditprogramma om de koolstofuitstoot te 
verminderen. 
 
De noemer voor de ongunstige 
duurzaamheidsindicator is berekend op basis van 
vloeroppervlak (in m²), omdat dit representatiever 
wordt geacht dan de waarde van de activa, die 
aanzienlijk kan variëren in termen van locatie. 
Tijdens de referentieperiode hield de Threadneedle 
Property Unit Trust Luxembourg Feeder SA SICAV-
SIF gemiddeld 5,45% van de totale door de 
Threadneedle Property Unit Trust (het "Masterfonds") 
uitgegeven deelnemingsrechten. Het vermelde 
effectcijfer voor de indicator wordt berekend op basis 
van, en vertegenwoordigt, dit percentage 
deelnemingsrechten die worden gehouden in het 
Masterfonds. 
 

Scope 2 
broeikasgasuitstoot 
gegenereerd door 
vastgoedactiva 

2.700,20 n.v.t. 92% dekking (% van 
totale 
Brutovermogenswaarde) 

  Scope 3 
broeikasgasuitstoot 
gegenereerd door 
vastgoedactiva 

9.478,67 n.v.t. 68% dekking (% van 
totale 
Brutovermogenswaarde) 

De gegevens worden verzameld via jaarlijkse 
handmatige verzoeken om gegevens aan huurders. 
Vervangende en/of benchmarkgegevens worden 



Verklaring Belangrijkste ongunstige duurzaamheidseffecten     

 

   

 

Ongunstig 
duurzaamheidseffect 

Ongunstig effect op 
duurzaamheidsfactoren 

(kwalitatief of kwantitatief) Maatstaf 
Effect 
[jaar n] 

Effect 

[jaar n-1] Toelichting 
Genomen en geplande maatregelen en 
doelstellingen voor de volgende referentieperiode 

  Totale 
broeikasgasuitstoot 
gegenereerd door 
vastgoedactiva 

15.018,20 

0.05 (Net 
Lettable 
Area) 

n.v.t. 82% dekking (% van 
totale 
Brutovermogenswaarde) 

gebruikt om ontbrekend verbruik (tijd en oppervlakte) 
te schatten. 

 

Verdere verbeteringen die worden overwogen zijn: 
stroomopwaarts gekochte goederen en diensten, 
onderliggende koolstofuitstoot voor ontwikkelingen. 
De uitbreiding van gegevensverzoeken aan huurders 
tot vluchtige uitstoot, wanneer zij verantwoordelijk zijn 
voor HVAC-systemen met koelvloeistof. Meer 
gegevens van huurders via ruimer gebruik van 
groene leaseclausules, slimme meters enz.  

 

Uitvoering van aanbevelingen van het Net Zero 
Carbon-auditprogramma om de koolstofuitstoot te 
verminderen. 

 

De noemer voor de ongunstige 
duurzaamheidsindicator is berekend op basis van 
vloeroppervlak (in m²), omdat dit representatiever 
wordt geacht dan de waarde van de activa, die 
aanzienlijk kan variëren in termen van locatie. 

 

Tijdens de referentieperiode hield de Threadneedle 
Property Unit Trust Luxembourg Feeder SA SICAV-
SIF gemiddeld 5,45% van de totale door de 
Threadneedle Property Unit Trust (het "Masterfonds") 
uitgegeven deelnemingsrechten. Het vermelde 
effectcijfer voor de indicator wordt berekend op basis 
van, en vertegenwoordigt, dit percentage 
deelnemingsrechten die worden gehouden in het 
Masterfonds. 

 

 

Energieverbruik 19. Intensiteit energieverbruik Energieverbruik in GWh 
van vastgoed in 
eigendom per vierkante 
meter 

0,06 n.v.t. 82% dekking (% van 
totale 
Brutovermogenswaarde) 

Vervangende en/of benchmarkgegevens worden 
gebruikt om ontbrekend verbruik (tijd en oppervlakte) 
te schatten. We zullen trachten de afhankelijkheid 
van schattingen te verminderen door een verdere 
uitrol van slimme meettechnologie voor leveringen 
aan vastgoedeigenaren. Meer gegevens van 
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Ongunstig 
duurzaamheidseffect 

Ongunstig effect op 
duurzaamheidsfactoren 

(kwalitatief of kwantitatief) Maatstaf 
Effect 
[jaar n] 

Effect 

[jaar n-1] Toelichting 
Genomen en geplande maatregelen en 
doelstellingen voor de volgende referentieperiode 

huurders via ruimer gebruik van groene 
leaseclausules, slimme meters enz. Uitvoering van 
aanbevelingen van het Net Zero Carbon-
auditprogramma om de koolstofuitstoot te 
verminderen. 

 

De noemer voor de ongunstige 
duurzaamheidsindicator is berekend op basis van 
vloeroppervlak (in m²), omdat dit representatiever 
wordt geacht dan de waarde van de activa, die 
aanzienlijk kan variëren in termen van locatie. 

 

Tijdens de referentieperiode hield de Threadneedle 
Property Unit Trust Luxembourg Feeder SA SICAV-
SIF gemiddeld 5,45% van de totale door de 
Threadneedle Property Unit Trust (het "Masterfonds") 
uitgegeven deelnemingsrechten. Het vermelde 
effectcijfer voor de indicator wordt berekend op basis 
van, en vertegenwoordigt, dit percentage 
deelnemingsrechten die worden gehouden in het 
Masterfonds. 
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Tabel 3  

Aanvullende indicatoren voor sociale zaken en werknemersrechten, eerbiediging van de mensenrechten, en bestrijding 
van corruptie en omkoping 

 

Indicatoren van toepassing op beleggingen in bedrijven  

 

Ongunstig 
duurzaamheidseffect 

Ongunstig effect op 
duurzaamheidsfactoren 
(kwalitatief of 
kwantitatief) Maatstaf  

Effect  

[jaar n] 

Effect 

[jaar n-1] Toelichting 

Genomen en geplande maatregelen en 
doelstellingen voor de volgende 
referentieperiode 

Indicatoren voor sociale zaken en werknemersrechten, eerbiediging van de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping  

Sociale en 
personeelszaken 

7. Discriminatie  1. Aantal gemelde 
gevallen van 
discriminatie bij 
portefeuillebedrijven, 
uitgedrukt als 
gewogen gemiddelde 

2. Aantal gevallen van 
discriminatie die 
hebben geleid tot 
sancties bij 
portefeuillebedrijven, 
uitgedrukt als 
gewogen gemiddelde 

0,00 n.v.t.  

Dekking: 73,27% 
Discriminatieproblemen werden meegenomen in 
het kader van onze screening van wereldwijde 
normen (UNGC, OESO en IAO), zoals hoger 
beschreven.  

 

Geplande acties zijn onder andere het 
monitoren van bedrijven inzake discriminatie, 
bijvoorbeeld door te overleggen rond 
rassendiscriminatie en door duidelijk de 
belangrijkste prioriteiten te stellen met 
betrekking tot het personeelsbeheer van 
bedrijven. 
 
We zullen onze benadering van 
maatschappelijke betrokkenheid herzien en 
verbeteren om systemische verandering en/of 
correctieve benadering van discriminatie op te 
nemen. Dit omvat ook escalatieactiviteiten 
wanneer we van mening zijn dat er niet 
voldoende is gereageerd op onze 
betrokkenheid. 

 

In de volgende PAI-verklaring zal verslag 
worden uitgebracht over de activiteiten van ons 
Active Ownership-team met betrekking tot 
discriminatie. 
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Ongunstig 
duurzaamheidseffect 

Ongunstig effect op 
duurzaamheidsfactoren 
(kwalitatief of 
kwantitatief) Maatstaf  

Effect  

[jaar n] 

Effect 

[jaar n-1] Toelichting 

Genomen en geplande maatregelen en 
doelstellingen voor de volgende 
referentieperiode 

 Indicatoren voor beleggingen in overheden en supranationale instellingen  

Governance 21. Gemiddelde 
corruptiescore 

Maatstaf voor het 
waargenomen niveau 
van corruptie in de 
publieke sector aan de 
hand van een 
kwantitatieve indicator, 
uiteengezet in de 
kolom Toelichting 

65,22 n.v.t.  In de ESG-scoremodellen meten we de 
corruptiescore van een land als input voor onze 
globale evaluatie van zijn ESG-score. Deze 
overweging maakt deel uit van onze algehele 
beoordeling van het ESG-risico van de obligatie 
en kan van invloed zijn op waarderingen. We 
zullen ESG-scores en -overwegingen verder 
integreren in onze beleggingsprocessen voor 
landen. We zullen onze benadering van 
betrokkenheid met overheden blijven herzien en 
uitbreiden. 

 

24. Gemiddelde score 
rechtsstaat 

Maatstaf voor het 
corruptieniveau, het 
gebrek aan 
grondrechten en de 
tekortkomingen in het 
burgerlijk en strafrecht 
aan de hand van een 
kwantitatieve indicator, 
uiteengezet in de 
kolom Toelichting 

1,25 

 
n.v.t.  In de ESG-scoremodellen meten we de 

rechtsstaatscore van een land als input voor 
onze globale evaluatie van zijn ESG-score. 
Deze overweging maakt deel uit van onze 
algehele beoordeling van het ESG-risico van de 
obligatie en kan van invloed zijn op 
waarderingen. We zullen ESG-scores en -
overwegingen verder integreren in onze 
beleggingsprocessen voor landen. We zullen 
onze benadering van betrokkenheid met 
overheden blijven herzien en uitbreiden. 
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Beschrijving van het beleid om de 
belangrijkste ongunstige effecten van 
beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren te identificeren en 
prioriteren 

 

Onze aanpak voor het identificeren, prioriteren en beperken van wezenlijke ESG-risico's, waartoe ook PAI's behoren, is uiteengezet in ons beleid 
Verantwoord Beleggen. U vindt een volledige lijst van beleidsregels op onze website. Het bestuursorgaan van TMLSA heeft dit beleid op 7 
december 2022 geëvalueerd. 

 

Het Responsible Investment-team van het bedrijf zorgt voor het toezicht op en de handhaving van het beleid, in samenwerking met de 
beleggingsteams en de juridische en nalevingsteams. Tijdens de referentieperiode hield de beleggingsfunctie toezicht op de 
betrokkenheidsactiviteiten.  Er zijn ook gegevens- en technologieteams die ondersteuning bieden met analytische hulpmiddelen en PAI-
gerelateerde verslaglegging, en juridische, risico- en compliancefuncties geven advies en houden toezicht op de naleving van de SFDR. 

 

Identificatie en prioritering van PAI's 

 

Via onze processen voor belegging, stemmen bij volmacht en betrokkenheidsactiviteiten is onze benadering van de inachtneming van PAI's 
gebaseerd op de identificatie van emittenten met ongunstige ESG-praktijken en -prestaties, zoals grootschalige en aanhoudende 
mensenrechtenschendingen, arbeidsrechtenschendingen, milieuvervuiling of corruptie.  

 

Naast fundamenteel onderzoek gebruiken we aanvullende bronnen om de waarschijnlijkheid van het optreden en de ernst van PAI's te 
identificeren en te beoordelen, waaronder ESG-gegevens van externe gegevensaanbieders, publiek beschikbare informatie, bedrijfsverslagen en 
eigen analytische tools. Deze benadering wordt aangevuld door onze lange geschiedenis van directe betrokkenheid bij bedrijven waarin we 
beleggen om de reikwijdte en ernst van ESG-problemen, de kwaliteit van de duurzaamheidspraktijken van het management en de manier 
waarop ongunstige effecten kunnen worden beperkt, te evalueren.  

 

In de hele sector is er een tekort aan objectieve gegevens over PAI's. Als zodanig is onze analyse een combinatie van een absolute beoordeling 
van de ernst van de ongunstige effecten en een relatieve beoordeling van de kwaliteit van het opvangbeheer, geïnformeerd door sectorale, 
regionale en thematische beste praktijken. Voor bedrijven en andere beleggingen die niet worden gedekt door gegevensaanbieders (wat het 
geval kan zijn voor hoogrentende en small- of mid-cap bedrijven in opkomende markten, naast directe vastgoed- en infrastructuurbeleggingen) 
kunnen onze beleggingsteams van geval tot geval aanvullend bedrijfseigen onderzoek uitvoeren naar mogelijke ongunstige effecten.  

 

Bij het prioriteren van de ongunstige effecten en emittenten waar we ons op moeten focussen, houden we rekening met uiteenlopende factoren 
zoals: 

 

◼ Beoordeling van de impact van risico- en kansfactoren op ESG-gebied, nu en in de toekomst, inclusief de financiële relevantie van 
risicoaspecten conform de SASB-standaarden, de IFC-prestatienormen, het Corporate Development Framework en de Britse Development 
Finance Institution (CDC) 

◼ Inzicht en deskundigheid van beleggingsteams en fundamentele analisten 

◼ Eerdere resultaten van betrokkenheid en stemmen bij volmacht 

https://www.columbiathreadneedle.co.uk/en/inst/about-us/responsible-investment/#Bekendmakingen
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◼ Het belang en de waarschijnlijkheid van ongunstige duurzaamheidseffecten en de ernst ervan, met inbegrip van hun mogelijk onherstelbare 
aard, schaal (intensiteit), reikwijdte en aard (waarbij wordt aangegeven of herstelmaatregelen mogelijk zijn)  

◼ Beoordeling van de kans dat betrokkenheid succes boekt  

◼ Mate van blootstelling, doorgaans gebaseerd op de grootte van de participatie in diverse activaklassen  

◼ Voorkeuren van klanten 

◼ Gespecialiseerde gegevensbronnen om emittenten te identificeren die een specifiek risico lopen waar we ons op richten, waaronder PAI's. 

Aanvullende PAI-indicatoren selecteren 

 

Waar we ervoor kiezen om vrijwillig verslag uit te brengen over een PAI, hebben we indicatoren geselecteerd op basis van de waarschijnlijkheid 
dat ze zich voordoen en de ernst van die belangrijkste ongunstige effecten, inclusief hun potentieel onherstelbare kenmerken. 

 

Voor deze referentieperiode hebben we belangrijke milieuactiviteiten geselecteerd die volgens ons fundamenteel zijn voor het bereiken van de 
klimaatambities. Deze omvatten: 

 

◼ Ontbossing – De impact van ontbossing en het verlies van een primair koolstofreservoir aanpakken (Portefeuillebedrijven PAI 2.7) 

◼ Broeikasgassen – Broeikasgassen zijn een belangrijke impactfactor van vastgoed, die, als ze niet worden gereduceerd, van invloed kunnen 
zijn op het vermogen van industrieën om Net Zero-doelstellingen te bereiken (Vastgoed PAI 2.18) 

◼ Energiebesparing – Energieverbruik is een belangrijk en voortdurend effect van vastgoed. Vermindering van energieverbruik en beheer van 

schaarse hulpbronnen, vooral het gebruik van fossiele brandstoffen, kan negatieve milieueffecten beperken (Vastgoed PAI 2.19) 

Bij het beoordelen van sociale factoren baseren we ons op sectorale verbintenissen en internationale normen, zoals de Universele Verklaring 
van de Rechten van de Mens van de VN, de leidende principes van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten en de internationale 
arbeidsnormen van de IAO. We houden rekening met de impact van sociale kwestie en met de afstemming op belangrijke structuren zoals de 
Duurzame Ontwikkelingsdoelen van de VN (UNSDG's): 

 

◼ Discriminatie – Doelstellingen op diversiteits- en inclusiegebied zijn bevorderlijk voor een meer duurzame en inclusieve samenleving 
(Portefeuillebedrijven PAI 3.7) 

◼ Corruptie – Corruptie, vooral wanneer die systemisch is, verergert veel van de PAI's en kan de problemen voor burgers van landen 
vergroten, omdat zij instellingen kan ondermijnen, een negatieve invloed kan hebben op de eerlijke toegang tot resources en ongelijkheid 
kan vergroten (Overheden en supranationale instellingen PAI 3.22) 
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◼ Rechtsstaat – De rechtsstaat beoordeelt of mensen en instellingen vertrouwen hebben in en zich houden aan de regels van de samenleving, 
en in het bijzonder de kwaliteit van de handhaving van contracten, eigendomsrechten, politie en de rechtbanken, naast de incidentie van 
misdaad en geweld. Deze facetten zijn belangrijk vanwege de reikwijdte van hun impact en het zijn cruciale elementen voor het scheppen 
van een veilige en rechtvaardige samenleving. (Overheden en supranationale instellingen PAI 3.24) 

Merk op dat vrijwillige PAI's kunnen worden gewijzigd als ze niet langer relevant worden geacht of als we ervoor kiezen andere vrijwillige PAI's 
op te nemen. 

 

We erkennen dat we niet voor alle activa waarin we beleggen PAI's in acht nemen, vanwege problemen met de beschikbaarheid en/of 
betrouwbaarheid van gegevens of de relevantie voor de belegging. Hoewel we de belangrijkste PAI's proactief trachten te identificeren en aan te 
pakken, blijven er vanuit gegevensperspectief beperkingen bestaan om de PAI's voor alle beheerde activa vlot te kunnen meten, aggregeren en 
rapporteren. 

 

Beleid inzake betrokkenheid Onze benadering van actief aandeelhouderschap wordt bepaald door ons betrokkenheidsbeleid en ons beleid inzake stemmen bij volmacht. 
Wanneer we emittenten aanmoedigen om over te gaan op best practices in het beheer van hun ESG-risico's, inclusief wezenlijke PAI's, 
verwijzen we waar relevant naar internationale codes en standaarden, nationale corporate governance-principes en codes voor best practice in 
het bedrijfsleven.  

 

In de toekomst zal onze benadering van actief aandeelhouderschap worden bepaald door ons nieuw ontwikkelde betrokkenheidsbeleid. We 
definiëren betrokkenheid als het voeren van een constructieve dialoog met emittenten over ESG-risico's die een wezenlijke negatieve impact 
kunnen hebben op hun activiteiten, en waar nodig het aanmoedigen van verbeteringen in ESG-beheerpraktijken. Dit omvat bijvoorbeeld 
verbintenissen van bedrijven om zich in te zetten rond specifieke ongunstige effecten, zoals energieverbruik en uitstoot. Als bedrijf en 
ondertekenaar van het Net Zero Asset Managers Initiative hebben we ons verbonden tot de ambitie om netto nul-uitstoot te bereiken in 2050 of 
eerder voor alle beheerde activa. Het doel is dit te bereiken via overleg met emittenten inzake het terugdringen van uitstoot en de transitie naar 
andere energiebronnen. Als onze betrokkenheidsactiviteiten niet het beoogde resultaat opleveren, zullen we onze aanpak herzien en passende 
maatregelen nemen, zoals herweging van de portefeuille of verkoop van beleggingen. Ons beleid wordt jaarlijks herzien om onze 
betrokkenheidspraktijken, prioriteitsbepaling en escalatiemethoden te weerspiegelen. 

 

Onze belangrijkste drijfveer voor betrokkenheid is het ondersteunen van beleggingsrendement op lange termijn door risico's te beperken, kansen 
te benutten op ESG-gebied en eventuele wezenlijke ongunstige effecten van onze beleggingsbeslissingen op deze factoren, zoals PAI's, te 
beperken. We geloven dat we een rol kunnen spelen in het opbouwen van een meer duurzame en veerkrachtige wereldeconomie door 
emittenten aan te moedigen hun ESG-praktijken te verbeteren. Dat kan ook bijdragen aan positieve effecten op het milieu en de maatschappij 
die sporen met de Sustainable Development Goals (SDG's), en aan het aanpakken van de belangrijkste ongunstige effecten.  

 

Onze betrokkenheidsacties richten zich onder andere op financiële prestaties, duurzaamheidsrisico's en -kansen, operationele uitmuntendheid, 
kapitaalallocatiebeleid en managementincentives. Samenwerking tussen verschillende beleggingscategorieën en thematische en sectorale 
disciplines zorgt voor een doordachte aanpak. 

 

Vanaf 1 januari 2023 zal TMLSA ook deel uitmaken van het betrokkenheidsprogramma van het bedrijf dat is gestructureerd rond zeven thema's 
op hoog niveau:  

 

https://www.columbiathreadneedle.co.uk/document-library-default/services/documents/retrieveDocument/?token=088c999b-44eb-4774-893f-8a7e4942de6f&clientCode=fc004c7d5534e4099404975cbb7e2e1f65544892&filename=Responsible%20Investment%20-%20Engagement%20policy%20and%20approach.pdf
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◼ Klimaatverandering  

◼ Milieuzorg, inclusief biodiversiteit  

◼ Arbeidsnormen  

◼ Mensenrechten  

◼ Volksgezondheid  

◼ Zakelijk gedrag  

◼ Corporate governance. 

Deze thema's hebben onderliggende subthema's die aansluiten bij de PAI's.  Merk op dat betrokkenheidstracering niet was ingeschakeld voor 
TMLSA voor deze referentieperiode, maar beschikbaar zal zijn voor toekomstige verslaglegging. 

 

We stellen specifieke betrokkenheidsdoelen ("Doelstellingen") en monitoren de vooruitgang ten opzichte van deze Doelstellingen om de 
verwezenlijkingen ("Mijlpalen") te evalueren en de volgende stappen te bepalen. Voor toekomstige periodes zal TMLSA ook deze procedure 
volgen. Deze Mijlpalen weerspiegelen verbeteringen in het ESG-beleid, de beheersystemen of praktijken van emittenten ten opzichte van de 
Doelstellingen. Als emittenten geen vooruitgang vertonen in zaken waarvan wij denken dat ze op de lange termijn in het belang van onze klanten 
zijn, kunnen we verdere escalatie overwegen. Bij het overwegen van escalatiestrategieën zullen we per geval de voortgang ten opzichte van 
onze Doelstellingen beoordelen en evalueren hoe emittenten reageren op onze betrokkenheid. Waar betrokkenheidsactiviteiten worden geleid 
door ons Active Ownership-team, worden aan het einde van het kwartaal evaluaties uitgevoerd wanneer Active Ownership-analisten de 
voortgang beoordelen ten opzichte van de Doelstellingen die we hebben vastgelegd voor elke emittent waarbij we betrokken zijn. We beoordelen 
ook jaarlijks de reactie van alle emittenten op de betrokkenheidsactiviteiten van het voorgaande volledige jaar. Beide gegevens worden 
meegenomen in de escalatiebeslissing. 

 

Verwijzingen naar internationale 
normen 

 

We houden rekening met talrijke geaccepteerde gedragscodes, verklaringen en best practices. Onze beleggingsteams gebruiken externe 
gegevens om te controleren of een bedrijf aan deze normen voldoet en stellen deze informatie beschikbaar in beleggingsplatforms en dagelijkse 
risicorapporten. Deze datapunten verwijzen naar internationale codes en standaarden, zoals de kernverdragen van de Internationale 
Arbeidsorganisatie (IAO), de OESO-richtsnoeren voor multinationale ondernemingen, de leidende principes van de VN inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten, het Global Compact van de VN en nationale principes rond corporate governance en codes voor goede bedrijfspraktijken.  

 

Om de inachtneming van PAI's naast onze bestaande betrokkenheidsactiviteiten te ondersteunen, gebruiken we ook externe PAI-gerelateerde 
gegevens uit bronnen zoals MSCI, de Wereldbank, GRESB en het CDP. Een beperking van ESG- en PAI-gegevens is dat ze doorgaans 
betrekking hebben op het verleden. Hoewel we geen scenarioanalyse uitvoeren voor alle door TMLSA beheerde activa, beschikt het bedrijf over 
scenarioanalysetools die in 2021 intern zijn ontwikkeld en die tijdens de referentieperiode beschikbaar zijn gesteld aan op Netto Nul afgestemde 
fondsen. De gebruikte scenario's zijn gebaseerd op MSCI-gegevens en zijn toekomstgerichte klimaatscenario's gebaseerd op trajecten van 1,5 
graad.  

 

Historische vergelijking 

 

Dit is de eerste verklaring inzake belangrijke ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren. In toekomstige verklaringen zal een historische 
vergelijking worden gemaakt. 
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